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2021 年 香港 什 券 市 场 概 沈 














本 文 由 外 事 部 、 金融 基建 部 、 和 货 党 管理 部 及 经 济 研 究 部 把 供 


第 1 部 : 香港 债券 市 场 综 览 依然 是 最 活 趴 的 发 行人 类 别 ， 分 别 估 2021 年 发 行 客 
约 44% 及 40%。 本 地 公司 的 发 行 额 显著 上 升 ， 按 年 
在 相对 袖 野 但 逐步 收 紧 的 货 禾 环境 下 ， 香 港 债券 市 增长 超过 67%“， 原因 是 它们 趁 着 低 收益 率 环境 为 现 
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场 在 2021 年 销 得 稳健 增长 。2021 年 香港 的 债券 发 有 负债 再 融资 ， 冰 为 未 来 的 融资 需要 提前 融资 。 多 
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行 额 按 年 增长 9%， 达到 4,016 信 美元 ， 兰 在 港元 巡 发 展 银行 以 及 法 定 机 构 和 与 政府 持 有 的 公司 的 发 行 


















































离 岸 人 民 囊 及 G3 货 冲 ! 三 个 主要 细 分 市 场 全 面 增长 。 额 ， 亦 分 别 增加 超过 50% 及 17%。 政 府 的 发 行 额 由 
上 年 的 482 信 港元 (62 信 美 元 ) 增加 至 694 信 港元 
(89 信 美元 )， 主要 是 由 於 政府 为 了 进一步 推动 本 地 


























































































































































































































专题 1 债券 市 场 发 展 入 焦 值 类 二 袍 
A 责 券 市 场 发 展 而 增加 零售 债券 的 发 行 额 。 
香港 债券 市 场 一 览 
| 图 1 | 
未 偿还 总 额 香港 的 港元 债券 新 发 行 额 
8 _ | 154.9 | 105.9 | 808.3 | 1,069.2 2 
(截至 2021 年 底 ) ( 按 发 行人 类 别 划分 ) 
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广 : 由 於 四 拾 五 和 人， 个 别 项 目 数字 相 加 和 后 未 必 等 於 总 额 1.500 上 0 
1,000 上 -J 300 
-J 200 
500 上 oo 
香港 的 本 溃 (港元 ) 市 场 , 
(详细 统计 数字 载 於 附 件 ) 2017 2018 2019 2020 2021 
外 巷 基 金 (左近 刻度 ) 唱法 定 机 构 及 政府 持 有 的 公司 
日 多 边 发 展 银行 以 外 的 境外 发 行人 目 多 按 发 展 银行 
ER SEE 日本 地 公司 日 认可 机 构 
2021 年 港元 债券 发 行 额 维持 平稳 ， 约 4.3 获 估 港 元 日 政府 
(5,557 偿 美 元 )。 搬 除外 汇 基 金 票据 及 人 债券， 发行 资料 来 源 : 金管 局 

















各 员 根 据 彭 博 、 债 务工 具 中 央 结 算 系 统 、Dealogic 及 
路 透 社 数据 估算 的 数字 。 





额 按 年 增加 0.8%， 至 9,301 信 港元 (1,193 信 美元 ) 
(图 1)。 认 可 机 构 及 多 小 发 展 银行 以 外 的 境外 发 行人 
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1 指 以 美元 、 欧 元 或 日 圆 计 价 的 债券 。 

” 除非 另 有 指明 ， 本文 外 冲 换 算 按 国际 结算 银行 於 2021 年 
底 公 布 的 美元 汇率 进行 。 

3 不 包括 外 汇 基 金 票据 及 债券 。 

′ 不 包括 主权 国 、 省 级 或 地 方 政府 发 行 的 债券 。 

” 与 广 4 同 。 
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2021 年 香港 债券 市 场 概况 









































截至 2021 年 底 ' 未 偿还 港元 ee 
港元 (3,022 信 意 美 元 )。 撒 除外 汇 基 金 票 据 及 债券 
未 偿还 港元 债券 总 额 维持 平稳 ' 为 1.21 苗 估 港 元 

















































































































(1,549 信 美元 )( 图 2)。 
EE 
香港 的 未 偿还 港元 债券 总 额 
( 按 发 行人 类 别 划 分 ) 
十 估 港 元 
1,400 上 
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800 上 
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目 外 汇 基 金 曙 法 定 机 构 及 政府 持 有 的 公司 
日 多 侦 发 展 银 行 以 外 的 境外 发 行人 目 多 亡 发 展 银行 
量 本 地 公司 目 认 可 机 构 
目 政 府 











资料 来 源 : 金管 局 职员 根据 喜 博 、 债务 工具 中 央 结 算 系 统 、Dealogic 及 
路 透 社 数据 估算 的 数字 。 





香港 的 离 岸 人 民 带 债券 市 场 




















香港 部 岸 人 民 溃 债券 市 场 在 2021 年 显著 增长 ， 发 行 

兽 加 359%， 至 5.506 傍 元 人 民 冲 (867 信 美 
; 主要 是 受到 海外 非 存 款 证 债券 (增加 1029%) 、 
香港 非 存 款 证 债券 (增加 208%) 及 存款 证 (增加 
17%) 的 发 行 量 增长 所 带动 (图 3)。 

























































































香港 的 欢 岸 人 民 弟 从 券 新 发 行 客 
( 按 发 行人 类 别 划 分 ) 
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目 中 国内 地 私人 发 行人 ( 非 存款 证 ) 国 
目 香 港 发 行人 ( 非 存款 证 ) 目 海外 发 行 
目 存 款 证 


























P 国 内 地 政府 ( 非 存款 证 ) 
人 ( 非 存款 证 ) 
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资料 来 源 : 金管 局 职员 根据 彭 博 、 债务 工具 中 央 结 算 系 统 、Dealogic 及 
路 透 社 数据 估算 的 数字 。 














由 於 人 发行 量 大 幅 增 加 ，' 截至 2021 年 底 未 偿还 离 岸 人 
民 效 债券 纺 额 按 年 上 升 26%， 至 6,730 信 元 人 民 六 
(1,059 信 美元 )( 图 4)。 
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| 加 4 | 
香港 的 未 偿还 离 岸 人 民 送 债券 总 额 











( 按 发 行人 类 别 划 分 ) 
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目 中 国内 地 私人 发 行人 ( 非 存 款 证 ) 























资料 来 源 : 金管 局 职员 根据 彭 博 、 债务 工具 中 央 结 算 系 统 、Dealogic 及 
路 透 社 数据 估算 的 数字 。 
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2021 年 香港 债券 市 场 概况 





香港 的 G3 货 囊 债券 市 场 第 2 部 : 2021 年 主要 趋势 及 发 展 




















2021 年 ， 在 香港 发 行 的 G3 货 籼 债券 6 按 年 增加 4% ， 政府 值 券 计划 继续 推动 本 第 值 券 市 场 






























































至 1,957 信 美元 ' 相当 於 亚 洲 G3 货 效 债 券 发 行 额 的 





































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































35%。 截 至 2021 年底， 香港 的 未 偿还 G3 货 效 值 券 金管 局 继续 推行 政府 债券 计划 “， 以 促进 本 地 债券 市 
总 额 过 到 8,083 信 美元 。 场 的 进一步 及 持续 人 发展 。 於 2021 年 7 月 ' 立法 会 通 
过 决议 ' 将 政府 债券 计划 的 借款 上 限 由 2,000 信 港 
按 发 行人 所 属国 家 或 地 区 划分 (图 5)， 内 地 发 行人 元 上 调 至 3,000 信 和 港元。 年内: 
估 香 港 发 行 G3 货 兆 债 券 的 87%， 部 分 原因 是 它们 在 
整体 西洲 市 场 的 估 比 相当 高 (接近 四 成 )， 加 上 香港 ， 金管 局 安排 9 次 政府 机 构 债券 投标 ， 发行 面额 共 
在 安排 内 地 发 行人 的 债券 发 行 方面 享有 领导 性 地 194 信 港元 ， 包括 首次 推出 10 信 港元 的 港元 隔夜 
位 。 香港 市 场 其 余部 分 由 本 地 发 行人 (7%) 及 来 自 亚 平均 指数 措 钩 债券 (专题 2)。 截 至 2021 年 底 ， 
洲 其 他 地 区 的 发 行人 组 成 。 未 借 还 的 政府 机 构 债 券 的 总 面额 为 855 作 港元 。 
。 零售 层面 ， 金 管 局 安排 2 次 大 型 债券 发 行 ， 供 
本 ee a 
香港 的 G3 货 汕 信 券 新 发 行 额 委 港 后 民 认 购 ， 包 括 在 6 月 推出 200 估 港元 的 通 
( 按 发 行人 所 属国 家 或 地 区 划分 ) 有 持 钓 债 券 ， 以 及 在 8 月 推出 300 信 港元 的 银色 
十 估 美 元 焉 券 ， 两 者 年 期 均 为 3 年 。 认 购 银 色 债 券 的 合资 
格 年 龄 由 65 旋 降 至 60 旋 。 通 乳 持 多 债券 吸引 僻 
eo 709,000 份 申请 ; 认购 金额 超过 539 信 港元 ; 银 
140 上 色 值 券 亦 吸引 逾 256,000 份 申请 ， 认购 金额 超过 
120 上 EE 并 2 a 本 
,ool 678 信 港元 。 截 至 2021 年 底 ' 未 偿还 的 政府 零 
80 上 售 俩 券 的 总 面额 达 827 人 入港 元。 
60 上 
40 上 
20 上 
0 | | | | 
2017 2018 2019 2020 2021 
日 中 国内 地 目 香 港 是 韩 加 重印 尼 
日 日 本 是 印度 目 新 加 坡 其 他 


资料 来 源 : 金管 














局 职员 根据 Dealogic 数 据 估 算 的 数字 。 











包括 由 亚洲 发 














本 人 发 行 普 以 香港 为 主要 安排 地 点 的 G3 货 冲 计 




















价 债 券 。 根 据 














国际 资本 市 场 协会 (ICMA) 所 用 方法 ， 主要 安排 




















地 点 是 指 交 易 中 超过 50% 豪 头 银 行 所 在 的 司法 管辖 区。 如 果 
























































两 个 司法 管辖 























区 的 牵头 银行 数量 相同 ， 则 以 债券 的 平均 面值 
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ee 债券 2021 年 在 香港 安排 的 绿色 和 可 持续 债券 的 行业 分 布 
自 2013 年 起 ， 金融 稳定 理事 会 与 全 球 各 地 有 

天 当局 合作 ， 开 发 以 实际 交易 为 依据 的 无 风险 2 

利率 作为 备用 参考 利率 ， 取 代 按 报价 计算 的 银 I 

行 同业 拆 息 ( 例 如 偷 敦 银 行 同业 拆 息 ， 或 称 og 

LIBORs)， 或 作为 该 等 拆 息 的 备用 园 项 。 香 港 . 

方面 ， [港元 隔夜 平均 指数 ](HONIA) 已 被 指定 

为 现 有 隔夜 港元 [香港 银行 同业 拆 息 1(HIBOR) NG 司 (其 他 ) 

的 备用 参考 利率 。HONIA 是 一 个 完全 根据 交易 资料 来 源 : 金管 局 职员 根据 Dealogic 数 据 估 算 的 数字 。 






































数据 计算 出 来 的 隔夜 银行 同业 拆借 利率 。 像 其 
他 一 些 地 区 一 样 ?， 香港 探 用 多 种 利率 站 存 的 







































































































































































































































































方案 ' 让 HIBOR 和 与 HONIA 同 时 存在 。 专题 3 
2021 年 在 香港 发 行 的 绿色 和 可 持续 债务 
为 进一步 推广 HONIA 在 香港 的 使 用 ， 金 管 局 旗 除 债券 外 ， 绿色 和 可 持续 货款 是 另 一 个 增长 过 
2021 年 11 月 在 政府 机 构 债券 发 行 计划 下 首次 速 且 日 益 重 要 的 绿色 融资 亡 式 。2021 年 在 香 
发 行 [ 港 元 隔夜 平均 指数 措 钩 债券 |， 发 行 客 港 发 行 的 绿色 和 可 持续 债务 总 额 ( 包 括 债券 及 
10 估 港 元 。 是 次 发 行 获 超额 认购 5 倍 以 上 ， 最 货款 ) 是 上 年 的 4 倍 ， 达到 566 信 美元 ( 表 B1)。 
高 接纳 率 差 为 0.05 厘 '， 反映 市 场 需求 急切 。 金 
B1 
管 局 所 继续 定期 发 行 港元 隔夜 平均 指数 持 钩 2021 年 在 香港 发 行 的 绿色 和 可 持续 债务 总 额 
债券 。 绿色 类 金额 (十 信 美 
短 券 9 31.3 
贷款 10 25.4 
绿色 和 可 持续 市 场 迅 速 增长 1 

















广 : 由 於 四 拾 五 和 人， 个 别 项 目 数字 相 加 和 后 未 必 等 於 总 额 。 

比 色 和 可 持续 金融 已 成 为 香港 债券 市 场 的 主要 增长 人 

环节 。 根 据 ICMA 於 2022 年 3 月 发 表 题 为 《亚洲 国际 

债券 市 场 : 发 展 与 趋势 (第 二 版 )》 的 报告 8, 2021 年 

在 香港 安排 的 缘 色 和 可 持续 债券 总 额 达 313 亿美 

元 ,个 亚洲 区 和 缘 色 和 可 持续 债券 市 场 的 三 分 之 一 。 
在 香港 安排 的 发 行 额 中 ， 私 党 发 行人 约 佑 

成 ， 其 中 房地产 发 展商 与 金融 机 构 各 估 市 场 三 分 之 























































































































































































































































































































































































































































































































一 以 上 (图 6) ; 逾 八成 由 内 地 实体 发 行 。 
9 在 香港 安排 的 缘 色 和 可 持续 债券 一 一 主要 安排 地 点 是 指 交易 
7 若干 地 区 《例如 澳洲 及 日 本 ) 亦 探 用 多 种 利率 兹 存 的 方案 。 中 超过 50% 这 头 银 行 所 在 的 司法 管辖 区 。 如 果 两 个 司法 管辖 
3 https://www.icmagroup.org/assets/documents/The-Asia- 区 的 牵头 银行 数量 相同 ， 则 以 债券 的 平均 面值 计算 。 
International-Bond-Markets-and-Trends-Chinese-March-2022. ”在 香港 发 行 的 绿色 和 可 持续 贷款 发 行 地 指 佑 贷款 额 大 多 
pdf 数 的 银行 分 行 的 所 在 地 点 。 
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2021 年 香港 债券 市 场 概况 









































2021 年 ， 多 项 措施 进一步 推动 香港 绿色 和 可 持续 债 债券 通 [ 北 向 通 ] 自 2017 年 推出 以 来 ' 已 成 为 境外 
券 市 场 的 发 展 。 投资 者 广泛 使 用 进入 内 地 在 岸 债券 市 场 的 方便 渠 
道 。 在 2021 年 ， | 北向 通 ] 交 易 估 境 外 投资 者 在 内 地 
" 在 2021 年 ,政府 比 色 债券 计划 发 行 总 值 超过 银行 问 债券 市 场 总 成 交 额 的 56% 以 上 。 

60 信 美元 的 绿色 机 构 债券 ， 为 具 环 境 效益 的 政府 

项 目 融 资 ， 冰 进一步 发 展 香港 的 缘 色 债券 市 场 。 


















































































































































































































































































































































Em 
有 关 债 券 以 多 种 货币 (美元 、 欧 元 及 人 民 效 ) 计 「 北向 通 ] 交易 日 均 成 交 额 
价 ,年 期 由 3 年 至 30 年 不 等 ， 为 市 场 提供 了 有 | Pe 

的 基准 。 政 府 缘 色 债券 计划 的 借款 上 限 亦 倍增 至 so[ 

































































































































































































































































































































































2.000 估 港元 ， 以 配合 蛋 常 的 缘 色 债券 发 行 , 包 5 上 
括 供 公 容 认购 的 零售 比 色 债券 。 20 上 19.3 
so 
: 於 2021 年 5 月 ,金管 局 协助 政府 推出 [ 综 色 和 可 | 106 
持续 金融 资助 计划 」， 以 资助 在 香港 发 行 的 合资 
格 缘 色 和 可 持续 债务 工具 的 发 债 支出 及 外 部 评 | Ee 本 | 
审 费 用 。 该 计划 广 受 业界 欢迎 ， 人 迄今 已 向 超过 2 
60 笔 债务 工具 批 出 资助 。2022-23 年 度 财 政 预 算 资料 来 源 : 金管 局 。 
案 已 宣布 ， 把 该 计划 下 申请 外 部 评审 费用 资助 的 
最 作 全 训 祯 门 本 和 2 入 江 元 院 全 1 仿 海 元 ， 以 园 。。 随 着 境外 资金 流入 市 场 的 规模 不 断 接 大 ， 加 上 内 地 
好 地 支持 有 关 企 业 获 取 比 色 融资 。 _ 












































经 济 稳 步 发 展 ' 境内 机 构 投 资 者 为 满足 资产 配置 进 
行 境外 投资 的 需求 亦 有 所 增加 。 继 [北向 通 」 的 成 功 
经 验 ，「 南 向 通 ] 於 2021 年 9 月 开通 ， 促进 在 岸 债券 
市 场 双向 开放 ， 范 为 内 地 金融 机 构 透 过 香港 增加 离 
岸 债券 资产 配置 提供 便利 渠道 。 















































2021 年 10 月 ' 深圳 市 政府 在 香港 发 行 50 信 元 见 岸 
人 民 种 债券 ， 其 中 3 年 期 及 5 年 期 债券 属 和 绿色 债券 。 
这 是 首次 有 内 地 市 政府 在 境外 发 行 债券 ， 为 内 地 其 
他 地 方 政府 及 企业 利用 香港 债券 市 场 平 全 进行 绿色 
融资 起 到 示范 作用 。 
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透 过 引领 更 多 内 地 投资 者 及 债券 发 行人 前 来 如 
以 及 吸引 中 介 机 构 透 过 香港 债券 市 场 平台 提供 服 
务 ,「 南 向 通 | 有 助 促进 本 地 债券 市 场 的 茵 勃发 展 ， 
进一步 丰富 产品 类 别 ， 有 闻 拓 关 本 地 固定 收益 投资 者 
秦 。[ 南 向 通 | 市场 反应 正面 ， 运作 畅 顺 ， 交易 涵 
蕾 可 在 香港 市 场 买 彭 范 以 多 种 货 效 计价 的 主要 债券 


港 ， 





















































债券 通 加 强 香港 作为 进入 内 地 的 门户 功能 







































































2021 年 ， 受 在 岸 债券 被 纳入 多 个 主要 固定 收益 指数 
及 收益 率 相对 具 吸 引力 ， 以 及 人 民 疯 汇率 稳定 等 因 
素 带 动 ， 债 券 通 [北向 通 | 交易 继续 保持 活 蹊 。 日 均 
成 交 额 较 2020 年 上 升 34% 至 人 民 弟 258 信 元 ' 是 
首 年 日 均 成 交 额 的 近 12 倍 (图 7)。|「 北 向 通 」 在 
2021 年 新 增 881 个 投资 者 ， 令 总 数 增 至 3,233 个 。 
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2021 年 香港 债券 市 场 概况 





提升 债券 市 场 基建 

















作为 香港 值 务 工具 的 交 收 、 和 结算 和 旗 管 系统 ' 债务 
工具 中 央 结 算 系 统 (CMU) 自 2018 年 起 配合 国家 财政 
部 的 人 民 效 国债 及 中 国人 民 银 行 票 握 的 境外 招标 及 
发 行 工作 。CMU 的 高 效率 基建 及 稳健 运作 的 优良 纪 
销 亦 吸 引 财政 部 欧元 债券 及 深圳 市 政府 人 民 弟 债券 
选择 CMU 作为 旗 管 系统 。 




































































































































































把 握 内 地 债券 市 场 进一步 开放 的 机 会 ， 以 及 便 固 
港 的 国际 金融 中 心地 位 ， 金管 局 展开 分 阶段 为 期 
数 年 的 CMU 系统 升级 项 目 。2021 年 ，CMU 系统 与 
内 地 [人 民 凝 跨 境 支 付 系 统 (CIPS)| 实现 无 颖 对接， 
提供 货 银 两 旋 (DvP) 结 算 服务 ， 以 配合 推出 债券 通 
[ 南 向 通 ] 服务 。 有 抵押 食 款 服务 将 於 2022 年 4 月 推 
出 ， 以 应 对 发 行 债券 时 市 场 对 即日 流动 性 的 需要 。 
此 外 ， 金 管 局 正 致 力 进一步 提升 CMU 系统 的 功能 

' 包括 流程 自动 化 、 开 发 新 的 用 户 界面 、 建 立 
的 开放 应 用 程式 界面 (开放 API)， 以 及 加 强 
! 央 证 券 旗 管 系统 的 联网 。 长 让 而 言 ， 我 们 将 提高 
CMU 系统 在 内 地 及 国际 投资 界 的 知名 度 及 认 受 度 ， 
从 而 推动 其 发 展 成 为 聚焦 亚洲 的 国际 中 央 证 券 旗 
机 构 。 
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展望 未 来 
































2021 年 香港 债券 市 场 保持 稳步 全 面 的 增长 。 随 着 货 
效 政 策 开 始 收 聚 ， 通 乳 压 力 不 退 ， 香港 以 至 全 球 值 
券 市 场 在 未 来 一 年 可 能 会 面临 不 确定 性 。 


















































































































































然而 ' 香港 债券 市 场 具 人 备 相 当 人 条 件 ' 能 够 应 对 挑 
战 ' 东 将 从 多 个 结构 性 因素 中 受 惠 '， 包括 绿色 和 可 
持续 融资 逐渐 成 为 主流 、 内 地 市 场 持续 开放 ， 以 及 
贺 际 投资 者 对 内 地 市 场 全 趣 渐 增 。 政 府 及 金管 局 会 
继续 探 取 多 项 措施 ， 进一步 推动 市 场 发 展 。 
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专题 文章 2021 年 香港 债券 市 场 概 况 


附件 
表 A1 : 新 发 行 港元 债务 工具 总 额 ( 百 万 港元 ) 















































(A) (B) (A)+(B) (0) (D) (E) (F) (9) (O 至 (9) 
多 亡 发 展 | ”法 定 机 构 

公 俩 多 得 发 展 | 银行 以 外 的 | ”及 政府 非 公债 总 计 

外 汇 基 金 政府 ( 按 年 变动 ) | 认可 机 构 | 本 地 公司 银行 | 境外 发 行人 | 持 有 的 公司 | ( 按 年 变动 ) | ( 按 年 变动 ) 

1998 316,850 0 316,850 34,359 0 44,502 12,856 gral 100,888 417,738 
261,443 153,556 414,999 

1999 261,443 0 (17.5%) 82,838 6,744 15,920 39,123 8,931 (52.2%) (-0.7%) 
275,036 180,910 455,946 

2000 275,036 0 (5.20%) 97,881 3,900 19,330 51,474 8,325 (17.8%) (9.9%) 
237,009 151,810 388,818 

2001 237,009 0 (13.8%) 74,134 1,000 7,462 45,139 24,075 (16.10%) (-14.7%) 
216,228 180,323 396,551 

2002 216,228 0 (-8.80%) 96,608 6,354 5,200 51,401 20,760 (18.8%) (2.0%) 
219,648 170,164 389,811 

2003 219,648 0 (1.60%) 94,479 1,570 2,641 55,750 15,724 (-5.6%) (-1.7%) 
216,236 160,588 376,824 

2004 205,986 10,250 (1.6%) 75,670 6,699 3,530 56,890 17,799 (5.6%) (-3.3%) 
213,761 188,236 401,997 

2005 213,761 0 (1.10%) 101,039 11,574 1,800 65,263 8,560 (17.290) (6.7%) 
220,415 233,679 454,094 

2006 220,415 0 (3.10%) 83,442 22,624 2,950 107,244 17,419 (24.10%) (13.0%) 
223,521 221,266 444,787 

2007 223,521 0 (1.4%) 99,586 18,153 1,700 82,459 19,368 (5.3%) (2.0%) 
285,875 138,485 424,360 

2008 285,875 0 (27.9%) 67,524 5,966 3,000 37,687 24,308 (C37.4%) (-4.6%) 
1,053,228 188,846 1,242,073 

2009 | 1,047,728 5,500 (268.4%) 74,836 13,861 13,145 57,152 29,852 (36.4%) (192.7%) 
1,835,252 160,720 1,995,972 

2010 | 1,816,752 18,500 (74.3%) 102,913 15,464 315 30,841 lb (14.9%) (60.7%) 
1,868,778 202,566 2,071,345 

2011 | 1,841,278 27,500 (1.8%) 134,638 22,429 0 25,304 20,195 (26.0%) (3.8%) 
1,877,575 252,802 2,130,377 

2012 | 1,851,575 26,000 (0.50%) 190,833 16,512 790 32,640 12,027 (24.8%) (2.8%) 
2,153,448 203,326 2,356,774 

2013 | 2,123,448 30,000 (14.70%) 143,978 19,638 940 28,105 10,665 (19.6%) (10.6%) 
2,208,093 221,921 2,430,015 

2014 | 2,177,293 30,800 (2.5%) 124,248 28,871 1,337 57,818 9,647 (9.1%) (3.1%) 
2,272,606 221,410 2,494,017 

2015 | 2,242,206 30,400 (2.90%) 136,350 12,481 0 60,564 12,015 (C0'20%) (2.6%) 
2,758,492 333,543 3,092,034 

2016 | 2,729,092 29,400 (21.4%) 180,346 15,431 5,529 111,339 20,898 (50.6%) (24.0%) 
3,020,029 315,271 3,335,300 

2017 | 3,000,429 19,600 (9.50%) 185,892 9,316 3,230 95,292 21,542 (-5.5%) (7.9%) 
2018 | 3,232,955 19,600 3,252,555 342,541 34,618 9,048 430,313 23,702 840,221 4,092,776 
3,339,739 769,625 4,109,364 

2019 | 3,319,339 20,400 (2.7%) 323,152 39,380 6,295 376,214 24,585 (-8.4%) (0.4%) 
3,440,889 874,629 4,315,518 

2020 | 3,392,689 48,200 (3.0%) 386,640 35,223 11,335 386,785 54,646 (13.60%) (5.0%) 
3,473,274 860,693 4,333,967 

2021 | 3,403,874 69,400 (0.9%) 376,505 59,145 17,055 343,609 64,379 (-1.6%) (0.4%) 
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表 A2 : 未 偿还 港元 债务 工具 总 额 ( 百 万 港元 ) 





















































































































































(A) (B) (A)+(B) (C) (D) 日 (F) (9) (9 至 (G) 
多 净 发 展 法 定 机 构 
公债 多 毛发 展 。| 银行 以 外 的 及 政府 非 公债 总 计 
外 汇 基 金 | 政府 | ( 按 年 变动 ) | 认可 机 构 | 本 地 公司 银行 境外 发 行人 | 持 有 的 公司 | ( 按 年 变动 ) | ( 按 年 变动 ) 
1998 97,450 0 97,450 175,286 10,283 69,402 29,356 11,366 295,693 393,143 
101,874 337,319 439,192 
1999 101,874 0 (4.5%) 186,036 15,477 61,287 54,402 200l (14.1%) (11.7%) 
108,602 363,319 471,921 
2000 108,602 0 (6.6%) 192,990 13,027 57,062 80,193 20,047 (7.7%) (7.5%) 
113,750 379,819 493,568 
2001 113,750 0 (4.7%) 182,682 11,402 51,104 98,758 35,873 (4.5%) (4.6%) 
117,476 413,541 531,018 
2002 117,476 0 (3.3%) 190,520 16,156 40,834 117,819 48,212 (8.9%) (7.6%) 
12052 437,273 557,426 
2003 120,152 0 (0.3%) 199,295 13,905 27,855 139,777 56,441 (5.7%) (5.0%) 
132,829 475,052 607,880 
2004 人 22579 10,250 (10.6%) 209,401 18,914 24,735 161,816 60,186 (8.6%) (9.1%) 
136,959 526,560 663,520 
2005 126,709 10,250 (8.1%) 237,942 28,723 21,535 180,648 Bl (10.8%) (9.2%) 
139,488 608,633 748,121 
2006 131,788 7,700 (1.8%) 246,890 47,734 19,555 237,578 56,876 (15.6%) (12.8%) 
144,346 619,098 763,443 
2007 136,646 7,700 (3.5%) 255,491 57,632 855 234,344 58,476 (1.7%) (2.0%) 
162,653 553,550 716,202 
2008 157,653 5,000 (12.7%) 209,089 57,973 14,253 207,616 64,618 (-10.60%) (-6.2%) 
541,062 566,229 1,107,291 
2009 534,062 7,000 (239.6%) 195,915 62,547 24,348 ZNO 66,643 (2.3%) (54.6%) 
678,638 566,712 1,245,350 
2010 653,138 25,500 (25.4%) 218,641 65,445 W559 206,521 60,592 (0.10%) (12.5%) 
704,913 555,716 1,260,629 
2011 655,413 49,500 (3.9%) 229,416 66,211 14,731 194,323 51,034 (-1.9%) (1.2%) 
725,884 582,705 1,308,590 
2012 657,384 68,500 (3.0%) 264,696 76,486 L027 186,094 45,159 (4.9%) (3.8%) 
842,651 576,769 1,419,420 
2013 751,151 91,500 (16.1%) 252,053 88,896 10,214 185,790 39,816 (-1.0%) (8.5%) 
850,630 559,181 1,409,812 
2014 752,630 98,000 (0.9%) 233,444 96,486 6,101 182,161 40,990 (3.00%) (-0.7%) 
928,821 588,216 1,517,037 
2015 828,421 | 100,400 (9.2%) 239,870 95,581 5,301 204,114 43,351 (5.2%) (7.6%) 
1,065,889 664,677 1,730,566 
2016 963,098 | 102,791 (14.8%) 271,352 99,424 10,550 233,342 50,010 (13.0%) (14.1%) 
1,154,799 647,290 1,802,089 
2017 | 1,048,479 | 106,320 (8.3%) 241,071 99,020 9,854 243,697 53,647 (-9.60%) (4.1%) 
2018 | 1,062,715 | 107,368 1,170,083 319,663 113,856 Tae ly 442,763 54,787 948,986 2,119,069 
1,182,197 983,666 2,165,863 
2019 | 1,082,062 | 100,135 (1.0%) 331,269 116,806 D929 458,466 55,904 (8.7%) (2.2%) 
1,184,631 1,093,382 2,278,013 
2020 | 1,068,130 | 116,501 (0.2%) 373,066 123,767 26,514 488,451 81,584 (11.20%) (5.2%) 
1,316,800 1,039,996 2,356,796 
2021 1,148,617 | 168,183 (11.2%) 274,592 144,714 29,282 489,761 101,646 (-4.9%) (3.5%) 
广 : 
资料 来 源 : 金管 局 职员 根据 来 自 彭 博 、 债务 工具 中 央 结 算 系统 、Dealogic 及 路 透 社 的 数据 的 估计 数字 。 
以 上 两 表 所 载 2018 年 的 债券 统计 数据 按照 国际 结算 银行 、 国 际 货 冲 基金 组 织 及 欧洲 中 央 银 行 发 出 的 《证 券 市 场 统计 数据 手册 》(Handbook of 



































坛 最 新 的 国际 统计 标准 重新 分 类 。 重 新 分 类 后 的 统计 数据 不 一 定 可 与 本 报告 以 往 所 载 的 统计 数据 作出 比较 。 
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Securities Statistics) 有 
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各 类 发 行人 个 新 发 行 港元 债务 工具 总 额 比重 


% 


100 让 
四 | 四 站 四 ”外汇 基金 

90 上 | | | | 认可 机 构 

80 上 多 亡 发 展 银行 

70 | 法 定 机 构 及 政府 持 有 的 公司 
政府 

60 上 | 
本 地 公司 

50 玉 
多 亡 发 展 银行 以 外 的 境外 发 行人 

40 上 

30 于 

20 上 

10 

0 | | | EE 1 i i | | 1 | | | | 1 1 | | | | | | ] 


1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 











遂 











各 类 发 行人 个 未 偿还 港元 债务 工具 总 额 的 比重 
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1 认可 机 构 包 括 持 牌 银行 、 有 限制 牌照 银行 及 接受 存款 公司 


2.， 多 亡 发 展 银行 指 亚 洲 开 人 发 银行 、Council of Europe Development Bank( 前 称 欧 洲 理事 会 社会 发 展 基金 )、 欧 洲 铁路 车 辆 融资 公 
司 、 欧 洲 投资 银行 、 欧 洲 复 愉 开发 银行 、 泛 美 开发 银行 、 国 际 复归 开发 银行 、 国 际 金融 公司 、 非 洲 开 发 银行 、 北 欧 投资 银行 及 
CAF - Development Bank of Latin America。 自 多 让 发 展 银行 发 行 的 港元 债券 所 赚 取 的 收入 可 多 寥 免 利得 税 。 


3， 法 定 机 构 及 政府 持 有 的 公司 包括 Bauhinia Mortgage-backed Securities Limited、 香 港 按揭 证 券 有 限 公 司 、 香 港 机 场 管理 局 、 香 
港 五 隧 一 杜 有 限 公司 、 九 广 匆 路 公司 、 香 港 铁 路 有 限 公司 、 香 港 银 行 同业 结算 有 限 公 司 、 市 区 重建 局 、 香 港 房 屋 协 会 及 香港 科 
学 园 公 司 。 应 注意 ， 虽然 在 法 律 意义 上 这 些 发 行人 是 | 公共 机 构 」' 但 市 场 一 般 都 视 它 们 为 [ 非 公债 类 别 发 行人 」， 因此 上 列 资料 
亦 将 它们 如 入 「 非 公债 类别。 


4. ”由於 四 拾 五 入 ， 个别 项 目 数字 相 加 和 后 未 必 等 於 恕 额 。 


5. 债券 统计 数据 按照 国际 结算 银行 、 国 际 货 效 基金 组 织 及 欧洲 中 央 银 行 发 出 的 《证 券 市 场 统计 数据 手册 》(Handbook of Securities 
Statistics) 所 载 最 新 的 国际 统计 标准 重新 分 类 。 重 新 分 类 和 后 的 统计 数据 不 一 定 可 与 载 於 以 往 刊 发 的 《金融 管理 局 季报 》 的 统计 数据 
作出 比较 。 
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